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31 ARALIK 2008 TARIHi iTIBARIYLE
FiNANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.$.’nin Y6énetim Kurulu'na

1.

Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu,
O6zsermaye degdisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6énemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yénetiminin Sorumlulugu

2.

isletme ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve durlst bir gsekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulstizlikten kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak,
gercedi durlst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goérls bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmigtir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve durlst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yUrttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin seg¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere
6nemli yanliglk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6ninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme ybnetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bittin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin,
g6risiimizin olusturulmasina yeterli ve wuygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Goris

4.  Goérlsumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret
A.$.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlar (bkz. Dipnot 2) gergevesinde dogru ve
ddrUst bir bigimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Haluk Yalgin, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 6 Mart 2009
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

Dipnot

Referanslari 2008 2007

VARLIKLAR
Donen varhklar 141.940.885 177.799.895
Nakit ve nakit benzerleri 3 16.499.237 6.750.594

Ticari alacaklar
- Diger ticari alacaklar 5 78.247.266 90.188.064
Diger alacaklar 6 450 450
Stoklar 7 46.304.456 67.176.734
Diger donen varliklar 13 889.476 13.684.053
Duran varhklar 10.039.480 8.262.378
Ticari alacaklar 5 1.033 1.131
Maddi duran varliklar 8 8.072.001 6.618.907
Maddi olmayan duran varliklar 9 272.934 92.443
Ertelenen vergi varligi 22 - 321.296
Diger duran varliklar 13 1.693.512 1.228.601
Toplam varhiklar 151.980.365 186.062.273

Bu finansal tablolar 6 Mart 2009 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

Dipnot
Referanslari 2008 2007

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 108.541.261 149.081.040
Finansal borg¢lar 4 41.424.533 63.815.413
Ticari borglar

- ligkili taraflara ticari borglar 24 179.863 1.006.625

- Diger ticari bor¢lar 5 55.801.463 73.028.492
Diger borclar 6 1.814.385 1.636.477
Donem kar1 vergi ylikiimliligi 22 657.706 70.041
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 8.663.311 9.523.992
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 883.594 2.539.118
Kidem tazminati karsiligi 12 134.770 124.781
Ertelenen vergi ytikiimliiligu 22 748.824 -
Borg karsiliklari 10 - 2.414.337
OZKAYNAKLAR
Ozkaynaklar 14 42.555.510 34.442.115
Odenmis sermaye 14 16.000.000 16.000.000
Hisse senedi ihra¢ primleri 83.929 64.638
Sermaye ¢evrim farklari 2.182.704 (1.996.564)
Yabanci para ¢evrim farklari 2.461.967 (3.060.056)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11.820.020 11.322.590
Gecmis yillar kar/zararlart 7.930.410 1.388.237
Net donem kari/zarar1 2.076.480 10.723.270
Toplam kaynaklar 151.980.365 186.062.273

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiIT

GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)
Dipnot

Referanslari 2008 2007
Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri (net) 15 643.787.434 703.391.598
Satislarin maliyeti (-) 15 (603.167.308) (662.402.417)
Briit kar 40.620.126 40.989.181
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16 (15.028.183) (13.432.403)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (12.041.020) (10.617.379)
Diger faaliyet gelirleri 18 2.691.523 338
Diger faaliyet giderleri (-) 18 - (284.135)
Faaliyet kari/zarari 16.242.446 16.655.602
Finansal gelirler 19 570.505 1.901.867
Finansal giderler (-) 20 (12.301.432) (6.787.899)
Vergi oncesi kar/zarar 4.511.519 11.769.570
Vergi gelir/gideri
Donem vergi gideri 22 (1.438.185) (1.093.831)
Ertelenen vergi gelir/gideri 22 (996.854) 47.531
Doénem kary/zarari 2.076.480 10.723.270
Bin hisse bagina kazang 23 1,30 6,70

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

Yabanci Kardan ayrilan Gecmis yillar
Sermaye Hisse para kisitlanmis yedekler karlari ve
cevrim senedi ihrac cevrim Yasal Olaganiistii net donem Toplam
Sermaye farklar primleri farklar: yedekler yedekler kar1  ozkaynaklar
1 Ocak 2007 tarihi
itibariyle bakiyeler 16.000.000 899.828 78.007 542.672 1.399.029 4.316.678 10.414.161 33.650.375
Odenen temettii - - - - - - (3.419.041) (3.419.041)
Transferler - - - - 790.153 4.816.730 (5.606.883) -
Yabanci para ¢evrim farklar - (2.896.392) (13.369) (3.602.728) - - - (6.512.489)
Net donem kar1 - - - - - - 10.723.270 10.723.270
31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle bakiyeler 16.000.000 (1.996.564) 64.638 (3.060.056) 2.189.182 9.133.408 12.111.507 34.442.115
1 Ocak 2008 tarihi
itibariyle bakiyeler 16.000.000 (1.996.564) 64.638 (3.060.056) 2.189.182 9.133.408 12.111.507 34.442.115
Odenen temettii - - - - - - (3.683.667) (3.683.667)
Transferler - - - - 497.430 - (497.430) -
Yabanci para ¢evrim farklari - 4.179.268 19.291 5.522.023 - - - 9.720.582
Net donem kar1 - - - - - - 2.076.480 2.076.480
31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle bakiyeler 16.000.000 2.182.704 83.929 2.461.967 2.686.612 9.133.408 10.006.890 42.555.510

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)
Dipnot
Referanslari 2008 2007

Vergi Oncesi donem kar1 4.511.519 11.769.570
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit tutarin vergi

oncesi donem kari ile mutabakatim saglayan diizeltmeler:
Faiz gideri, kredi kart1 komisyonlar1

ve diger finansman giderleri 20 8.655.298 6.756.889
Siipheli alacak karsiligi 5 1.751.186 421.379
Amortisman ve itfa paylar 8,9 1.203.348 593.741
Stok deger diisiikliigii karsiligt 250.166 (17.749)
Kidem tazminati yiikiimliiliigiindeki artis 12 (23.297) (14.790)
Dava karsiliginin (iptali)/dava karsiligindaki artig 18 (2.680.102) 121.123
Diger 144.384 214.614
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler oncesi

net faaliyet geliri: 13.812.502 19.844.777
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) 31.469.293 (17.567.626)
Stoklardaki azalis/(artis) 34.734.258 (32.388.848)
Diger donen ve duran varliklardaki azalig/(artis) 14.345.938 (8.456.451)
Ticari borglardaki azalig (33.361.074) 8.817.382
Iliskili taraflara bor¢lardaki (azalig)/artig (963.662) 148.380
Diger borglar ve
_diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdeki (azalis)/artis (3.431.313) 4.583.819
Odenen vergiler (1.102.276) (1.627.686)
Isletme faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 55.503.666 (26.646.253)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 8,9 (883.300) (5.764.272)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (883.300) (5.764.272)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akim:
Finansal borglardaki (azalis)/artis (35.051.378) 42.498.192
Odenen temettiiler (3.683.667) (3.419.041)
Odenen faiz, kredi kart1 komisyonlari

ve diger finansman giderleri (9.029.000) (6.299.865)
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan ¢evrim farklar (244.347) 30.179
Finansal faaliyetlerde (kullamlan)/saglanan net nakit (48.008.392) 32.809.465
Nakit ve nakit benzerlerinden kaynaklanan cevrim farklar 3.136.669 (1.364.644)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalig 9.748.643 (965.704)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin

donem bag1 bakiyesi 3 6.750.594 7.716.298
Nakit ve nakit benzeri degerlerin

donem sonu bakiyesi 3 16.499.237 6.750.594

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Arena Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S. (“Arena Bilgisayar” veya “Sirket”) 1991 yilinda kurulmus
olup, fiili faaliyet konusu bilgisayar ve yan {iriinleri ile tiiketici elektronigi ve telekomiinikasyon
iriinlerinin toptan ticaretidir. Sirket ticari mallar1 yurti¢i ve yurtdisindaki tedarikgilerinden satin
almakta ve satis ag1 vasitasi ile yurticindeki ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’ndeki miisterilerine
dagitmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de kayithidir ve faaliyet gostermektedir.

Sirket’in ana merkezi Istanbul’da olup, Sirket’in ayrica Ankara, izmir ve Istanbul Serbest Bolge’de
subeleri bulunmaktadir. Arena Serbest Bolge olarak adlandirilan Sirket’in Istanbul Serbest Bolge’de
bulunan subesi, agirlikli olarak Sirket’in denizasirt alimlariyla ilgili satin alma boliimii olarak faaliyet
gostermekte olup Sirket’in serbest bolge kazanclarina iliskin cari donemde yararlandigi kurumlar
vergisi istisnast bulunmamaktadir. Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayist 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle 233 kisidir (2007: 301).

Kasim 2000’de Sirket’in %15 oranindaki hisseleri Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’'nda halka arz
edilmistir.

Sirket’in kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Goktiirk Beldesi, Goktiirk Caddesi No.4
Eyiip 34077 Istanbul, Tiirkiye

Sirket’in tek bagli ortakligi olan Arena Bilgisayar Ticaret Limited Sirketi tasfiye halindedir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Arena Bilgisayar’in finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (“SPK”) yayimlanan finansal
raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig”i yiirtirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’ na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.



ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular1 gercevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmugtur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir
(Dipnot 2.3).

SPK’nin Seri: XI No: 29 sayili tebligi ve ona aciklama getiren duyurular1 uyarinca, isletmelerin
toplam doviz yiikiimliiligiiniin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini
finansal tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plam
sartlarina uymaktadir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

2.1.2 Yabanac Para islemlerin Fonksiyonel Para Birimi Cinsinden Degerlemesi

Sirket, fonksiyonel para birimini, alis ve satislarin biiyiik dl¢iide ABD Dolar1 bazli olmasi nedeniyle,

21 no’lu Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS”) “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca ABD Dolar1

olarak belirlemistir. Buna gore yabanci para islemlerinin ABD Dolari’na ¢evrimindeki ana hatlar

asagida belirtilmistir:

- Yabanci para islemleri, yabanci para ile fonksiyonel para birimi arasindaki islem tarihindeki
spot kur uygulanmak suretiyle bulunan tutar ilizerinden fonksiyonel para birimi cinsinden
kayitlara alinir.

Her bilango tarihinde,

- Yabanci para parasal kalemler kapanis kurlar1 tizerinden,

- Yabanci para tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin
gerceklestigi tarihteki kurlar iizerinden,

- Yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler, makul degerlerinin
belirlendigi tarihteki kurlar iizerinden ABD Dolari’na cevrilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.1.3 Fonksiyonel Para Biriminden Farkh Bir Raporlama Para Birimi Kullamlmasi

SPK’ya sunulmak iizere hazirlanan bu finansal tablolar ve dipnotlar Yeni Tiirk Lirast olarak
sunulmustur. ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal tablolarin sunum amacina yonelik olarak Yeni
Tiirk Lirast’na ¢evrimindeki ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Varlik, yiikiimliilikler ve donemin finansal tablolarina alinmis gelir ve gideri sonucunda
olusanlar hari¢ 6zkaynaklar kalemleri (baz1 6zkaynaklar kalemleri hari¢) bilanco tarihi itibariyle
olusan kapams kurlari iizerinden Yeni Tiirk Lirasi’na cevrilir. Ozkaynaklar hesaplarindan
sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel nominal degerleri ile tasinmakta olup bunlara iliskin
cevrim farklar 6zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda gosterilmektedir.

- 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosu yillik ortalama yabanci para kuru olan
1 ABD Dolar1 = 1,2929 YTL kullanilarak YTL’ye cevrilerek sunulmaktadir (2007: 1 ABD
Dolan = 1,3024 YTL).

- Bu islemler sonucunda olusan diger tiim farklar 6zkaynaklar ile iliskilendirilir.

31 Aralik 2008, 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle YTL/ABD Dolar1 kapanis kurlar1 asagida
belirtilmistir.

Tarih YTL/ABD Dolar1 kuru
31 Aralik 2008 1,5123
31 Aralik 2007 1,1647
31 Aralik 2006 1,4056

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in bagli ortakligi Arena Bilgisayar Ticaret Limited Sirketi, gerek toplam aktifi finansal tablo
biiyiikliikleri bakimindan kiigiik olmasi gerekse faaliyet hacminin diisilk olmasi nedeniyle finansal
tablolar1 6nemli olciide etkilememektedir. Bunlara ek olarak Arena Bilgisayar Ticaret Limited Sirketi
tasfiye halindedir. Bu nedenlerle Arena Bilgisayar Ticaret Limited Sirketi konsolidasyon disinda
tutulmustur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hazir degerler

Hazir degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Hazir degerler, eldeki nakit, banka
mevduatlari, kredi kart1 slip alacaklar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari icermektedir (Dipnot 3).

Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii karsihig

Dogrudan bir bor¢cluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli vadeli satislardan
kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutar1 baz alinarak degerlendirilmistir.

Sirketin, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diistikliigii karsiligr olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan, sermayedarlar, iist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu tiyeleri,
aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 24).

Stoklar

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik olaniyla finansal tablolarda
yansitilir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklar1 satisa hazir hale getirebilmek igin
yapilacak harcamalar, pazarlama ve satig giderleri diisiildiikten sonraki degerdir. Maliyet, hareketli
ortalama metodu kullanilarak hesaplanmaktadir (Dipnot 7).

Finansal varliklar

Sirket yonetiminin likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler
nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araclar, satilmaya
hazir finansal yatirimlar olarak siniflandirilmistir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan
daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmasi
amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi halde donen varliklar
olarak simiflandirilir. Sirket yonetimi, bu finansal araclarin simiflandirmasini satin alindiklan tarihte
uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu simiflandirmay1 gézden gegirmektedir. Tiim finansal
yatirtmlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak
iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
Maddi varhklar

Maddi varliklar, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri asagida
belirtilmistir.

Yillar
Ozel maliyetler 5-10
Motorlu araglar 5
Doseme ve demirbaglar 5

Maddi varliklarin kayitli degerlerinin herhangi bir olay ve degisiklik sonucunda geri kazanilabilir
degerinin altinda kalip kalmadig: incelenir. Net satis fiyati ile kullanim degerinin yiiksek olani olarak
belirlenen geri kazanilabilir degerin, kayitli degerin altinda kalmasi durumunda, kayith degeri geri
kazanilabilir degerine getirecek deger diisiikliigii finansal tablolara dahil edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zarar, tahsil olunan veya olunacak tutarlarin
karsilastirilmas1 sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar edinilmis haklar ve yazilimlardan olusmaktadir. Maddi olmayan varliklar,
elde etme maliyetinden kayda alinir ve faydali omiirleri olan 5 - 10 y1l boyunca dogrusal olarak itfa
edilirler.

Satilmak iizere elde tutulan cari olmayan varhklar

Cari olmayan varliklar, mevcut haliyle ve olagan kosullar icinde satisa hazir olmasi, iist yonetimin
satig ile ilgili bir plan yapmis olmasi, planin tamamlanmasina yonelik aktif bir ¢calismanin baglamasi,
bilanco tarihinden sonraki bir yil i¢inde satis olasiliginin yiiksek olmasi ve piyasadaki makul degerine
yakin bir fiyattan aktif bir bicimde satisa sunulmasi kogullarimi sagladiginda, satilmak {izere elde
tutulan cari olmayan varliklar olarak siniflandirilir ve kayithi deger ve satislarin maliyetinden sonraki
makul degerden diisiik olan1 ile degerlenir.

Krediler

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden gosterilir. islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir (Dipnot 4).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama doneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olam iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve ddendikce azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama stzlesmesi ile elde edilen maddi varliklar, varligin faydal
Omrill boyunca amortismana tabi tutulur.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yiikiimliillik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
halihazirda yasanmig bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 22).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri finansal tablolarda uzun vadeli olarak siniflandirilmistir.
Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliikklerinin tahmini toplam karsiliginin uygun iskonto orani ile
bugiine indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 12).

Karsiliklar

Karsiliklar, Sirket’in gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu ylikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak cikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir (Dipnot 10).

Sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit

edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 10 ve Dipnot 11).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
Ozsermaye kalemleri

Ozsermaye kalemlerinin ¢evriminde yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6zsermayeye
katkis1 olarak dikkate alinmamustir. Yedek akgelerin ve dagitilmamus karlarin sermayeye ilave edilmesi
ortaklar tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmistir.

Sermayeye ilave edilmis 6zsermaye kalemlerinin diizeltilmesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya
sermaye artirrmina mahsuben odenen tutarlarin tahsil tarihi esas alinmugtir. Sermayeye ilave edilmis
olsun veya olmasin, hisse senetleri ihra¢ primlerinin ¢evriminde ise tahsil tarihleri dikkate alinmistir
(Dipnot 14).

Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, mal satiglarinin faturalanmig degerlerini icerir. Satislar, lirliniin teslimi veya hizmetin verilmesi,
iriinle ilgili risk ve faydalarin transferlerin yapilmis olmasi, gelir tutarimin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi {izerine
alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satiglarda
onemli riskler ve faydalar mallar aliciya teslim edildiginde ya da yasal sahiplik aliciya gectiginde
devredilir. Faiz gelirleri zaman dilimi esasina gore gerceklesir, gecerli faiz oran1 ve vadesine kalan siire
icinde etkili olacak faiz oranini dikkate alarak tahakkuk edecek olan gelir belirlenir. Net satislar, teslim
edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden arindirilmis halidir.

Saticilardan elde edilen ciro primi, rebate, stok koruma ve benzeri gelirler satilan malin maliyetinden
mahsup edilerek sunulmaktadir.

Satislarin icerisinde Onemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, ddnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Nakit akimimin raporlanmasi
Nakit akim tablolarinin hazirlanmasi amaciyla nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka

mevduatlari, kredi karti slip alacaklar1 ve vadesine ii¢ aydan az kalmus, satis fiyat1 ve vadesi onceden
belirlenmis ters repo sozlesmeleri cercevesinde bankalara dogrudan kullandirilan kredileri igerir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Karsiastrmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirtlmistir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bilangosunu
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmus bilancosu ile; 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 0zsermaye degisim tablosunu 31 Aralik 2007
tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosu
ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Sirket, 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmast icin 31 Aralik 2007 tarihli bilangosunda gerekli siniflandirma islemlerini
yapmistir. Bu degisiklikler asagida agiklanmaktadir.

= 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Stoklar” igerisinde gosterilen 2.281.095 YTL tutarindaki
verilen siparis avanslart 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “Diger donen varliklar” igerisinde gosterilmistir.

= 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Diger Yiikiimliiliikler (net)” icerisinde gosterilen toplam
1.636.477 YTL tutarindaki ddenecek vergi, har¢ ve diger kesintiler, 6denecek sosyal giivenlik
kesintileri ve diger cari yiikiimliiliikler 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilagtirmali sunulan
finansal tablolarda “Diger bor¢lar” igerisinde gosterilmistir.

= 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Bor¢ Karsiliklar” icerisinde gosterilen 7.290.444 YTL
tutarindaki gider karsiliklart 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” igerisinde gosterilmistir.

= 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Diger Yiikiimliiliikler (net)” icerisinde gosterilen 1.565.819
YTL tutarindaki ertelenen gelirler 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilastirmali sunulan
finansal tablolarda “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” icerisinde gosterilmistir.

. 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Uzun vadeli bor¢ karsiliklar1 ™ icerisinde gosterilen 124.781
YTL tutarindaki kidem tazminati karsihi@ 31 Aralik 2008 tarihli bilancgo ile karsilagtirmali
sunulan finansal tablolarda “Kidem tazminati karsilig1” icerisinde gosterilmistir.

. 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Kisa vadeli borg karsiliklar1” icerisinde gosterilen 70.041 YTL
tutarindaki vergi karsiligi 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “Donem kar1 vergi yiikkiimliiliigli” icerisinde gosterilmistir.

2.4  Onemli Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliilikklerin acgiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in varlik
ve yiikiimliiliiklerin kayith degerleri ve faaliyet sonuglar1 acisindan 6nemlilik arz eden tahmin ve
varsayimlar asagida belirtilmistir.

= Stok deger diisiikliigii karsiligt
. Stipheli ticari alacak karsilig
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.5 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

2008 yilinda yiiriirliige giren ve Sirket finansal tablolar: iizerinde etkisi olmayan degisiklik ve
yorumlar:

UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin
Islemler” (1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir)

UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir)

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1” (1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir)

UFRYK 14, “UMS 19 - Tammlanmus Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri” (1 Ocak 2008 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir)

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimmn Finansal Riskten Korunmas1”
(1 Ekim 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir)

2008 yilinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden once
uygulanmams mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”
UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin Ac¢iklanmasi1 Hakkinda Degisiklik

UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” Dogrudan Ozkaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu
Gerekliligine Iliskin Kapsamli Degisiklikler

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemlere Ilgili Degisiklikler

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasina iliskin Ilkeler”

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisseye dayali1 6demeler”

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Sozlesmeleri”

UMS 40 (Degisiklik), “Yatirim Amagh Gayrimenkuller”

UMS 31 (Degisiklik), “Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi”
UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

14



ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detaylar1 asagida sunulmustur:

2008 2007

Kasa 34.602 20.218
Bankalar

- Vadesiz mevduat (YTL) 270.929 206.957

- Vadeli mevduat (YTL) 3.990.000 -

- Vadesiz mevduat (yabanci para) 3.205.416 4.669.902

- Vadeli mevduat (yabanci para) 7.107.810 -

Kredi kart1 slip alacaklari 1.890.480 1.853.517

Toplam 16.499.237 6.750.594

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle YTL cinsinden vadeli mevduatlarin faiz oranmi yillik %14,0 ile %17,0
arasinda degismektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ABD Dolar1 cinsinden vadeli mevduatlarin faiz
orani yillik %1,0 ile %35,0 arasinda degismektedir.

DIPNOT 4 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal bor¢larin detaylari asagida sunulmustur:

2008
Kisa vadeli finansal borglar Faiz oram Orijinal para birimi YTL
Yeni Tiirk Lirasi krediler %22,5 2.000.000 2.000.000
ABD Dolari nakdi krediler %4,5 -5,2 15.177.071 22.952.285
ABD Dolar akreditif kredileri (*) %29 - 5,0 10.892.183 16.472.248
Toplam 41.424.533
2007
Kisa vadeli finansal borglar Faiz oram Orijinal para birimi YTL
Yeni Tiirk Lirasi krediler %16,0-17,0 5.000.000 5.000.000
ABD Dolar1 nakdi krediler %5,8 -17,2 30.137.657 35.101.330
ABD Dolar akreditif kredileri (*) %5,3 -7,1 20.360.679 23.714.083
Toplam 63.815.413

*) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larin 10.892.183 ABD Dolar1 karsilig1 16.472.248
YTL tutarindaki bolimii Sirket’in uluslararasi ticari mal satin alma iglemleri ile ilgili olarak bankalara
olan akreditif bor¢larindan olugsmaktadir (2007: 20.360.679 ABD Dolar1 karsiligi 23.714.083 YTL).
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ticari alacaklar ve bor¢larin detaylar1 agsagida sunulmustur.

Kisa vadeli ticari alacaklar: 2008 2007
Alicilar 42.299.400 53.949.316
Cek ve senetler 40.526.751 38.344.804
Eksi: siipheli ticari alacak karsilig1 (4.578.885) (2.106.056)
Toplam 78.247.266 90.188.064

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 14.365.682 YTL tutarindaki vadeli ¢ekler kullanilan banka kredileri ve
alman teminat mektuplar1 karsiligi finansal kuruluslara teminat olarak verilmistir (2007:
24.251.645 YTL).

Stipheli ticari alacak karsiligimin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillar icindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 2.106.056 1.905.428
Doénem i¢inde ayrilan karsiliklar 1.751.186 421.379
Yabanci para ¢evrim farklari 721.643 (220.751)
31 Aralik 4.578.885 2.106.056

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.118.326 YTL (2007: 1.685.248 YTL) tutarindaki ticari alacaklar
vadesi gecmis olmasina ragmen siipheli alacak olarak degerlendirilmemistir. Bu alacaklarin vade
analizi asagidaki gibidir.

2008 2007
1 aya kadar 1.991.704 1.646.328
1 ile 2 ay arasi 41.779 12.862
2 ile 3 ay aras1 46.880 23.085
3 ay iizeri 37.963 2.973
Toplam 2.118.326 1.685.248
Teminat ile giivence altina alinnus kisim 1.043.423 678.058

Sirket yukarida detaylar1 verilen vadesi gecmis alacaklar icin teminat olarak teminat ¢eki, ipotek ve
teminat mektubu almistir.
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli ticari alacaklar: 2008 2007
Alicilar 1.033 1.131
Toplam 1.033 1.131
Kisa vadeli ticari borglar: 2008 2007
Saticilar 47.708.754 56.382.509
Borg senetleri 7.219.005 15.634.699
Diger 873.704 1.011.284
Toplam 55.801.463 73.028.492
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ARENA BIiLGISAYAR SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde finansal arag tiirleri itibariyle Sirket’in maruz kaldig kredi risklerini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2008 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 82.826.151 - 450 14.574.155
- Azami riskin teminat (*) ile giivence
altina alinmis kismti - 10.544.498 - - -
Vadesi gecmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 76.128.940 - 450 14.574.155
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamuis varliklarin net defter degeri - 2.118.326 - - -
- Teminat ile giivence altina
alimmus kismi - 1.043.423 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- 4.578.885 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (4.578.885) - - -

- Teminat ile giivence altina alinnus kismi

) Teminatlar, teminat ¢eklerini, ipotekleri ve teminat mektuplarini icermektedir.
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2007 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski - 92.294.120 - 450 4.876.859
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - 6.983.870 - - -
Vadesi gecmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 88.502.816 - 450 4.876.859

Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.685.248

- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi - 678.058

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 2.106.056
- Deger diisiikliigii (-) - (2.106.056)

- Teminat ile giivence altina alinmis kisnu - -
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle diger alacak ve borglarin detaylar1 asagida sunulmustur.

Kisa vadeli diger alacaklar: 2008 2007
Diger cesitli alacaklar 450 450
Toplam 450 450
Kisa vadeli diger borglar: 2008 2007
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 1.640.388 1.412.225
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 159.880 213.335
Diger 14.117 10.917
Toplam 1.814.385 1.636.477
DIPNOT 7 - STOKLAR
31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle stoklarin detaylar1 asagida sunulmustur.

2008 2007
Ticari mallar 46.397.655 67.280.410
Yoldaki mallar 590.317 188.492
Numune stoklari 986 9.643
Eksi: stok deger diisiikliigi karsiligi (684.502) (301.811)
Toplam 46.304.456 67.176.734
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yabanci
1 Ocak para cevrim 31 Arahk
2008 ilaveler Cikislar farklari 2008
Maliyet:
Doseme ve demirbaglar 3.360.207 309.680 (2.447) 1.054.975 4.722.415
Tagitlar 28.678 - - 8.559 37.237
Ozel maliyetler (*) 5.824.857 394.467 - 1.805.340 8.024.664
Toplam 9.213.742 704.147 (2.447) 2.868.874 12.784.316
Birikmis amortismanlar:
Doéseme ve demirbaglar (1.882.534) (452.867) 1.770 (632.620) (2.966.251)
Tagitlar (10.993) (6.367) - (4.361) (21.721)
Ozel maliyetler (701.308) (695.681) - (327.354) (1.724.343)
Toplam (2.594.835) (1.154.915) 1.770 (964.335) (4.712.315)
Net kayith deger 6.618.907 8.072.001
Yabanci
1 Ocak para cevrim 31 Arahk
2007 ilaveler Transfer farklar 2007
Maliyet:
Doéseme ve demirbaslar 2.623.136 1.326.933 - (589.862) 3.360.207
Tasltlar 34.610 - - (5.932) 28.678
Ozel maliyetler (*) 670.255 367.282 5.470.396 (683.076) 5.824.857
Yapilmakta olan
yatirimlar (*) 1.610.333 4.033.088 (5.470.396) (173.025) -
Toplam 4.938.334 5.727.303 - (1.451.895) 9.213.742
Birikmis amortismanlar:
Doéseme ve demirbaglar (2.009.795) (242.866) - 370.127 (1.882.534)
Tasitlar (6.345) (6.414) - 1.766 (10.993)
Ozel maliyetler (505.658) (315.693) - 120.043 (701.308)
Toplam (2.521.798) (564.973) - 491.936 (2.594.835)
Net kayith deger 2.416.536 6.618.907

*) Sirket’in 2007 yili igerisinde tagindigi Goktiirk Beldesi’ndeki taginmaz iizerinde yaptifi harcamalar 6zel
maliyetler ve yapilmakta olan yatirimlar igerisinde siniflandirilmustir.
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren donemler icinde maddi olmayan duran varliklar ve ilgili
birikmis itfa paylarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yabana
1 Ocak para cevrim 31 Aralik
2008 flaveler Cikislar farklar 2008
Maliyet:
Haklar 91.465 179.153 - 57.700 328.318
Yazilimlar 853.804 - - 254.814 1.108.618
Toplam 945.269 179.153 - 312.514 1.436.936
Birikmis amortismanlar:
Haklar (60.056) (22.579) - (21.757) (104.392)
Yazilimlar (792.770) (25.854) - (240.986) (1.059.610)
Toplam (852.826) (48.433) - (262.743) (1.164.002)
Net kayith deger 92.443 272.934
Yabanci
1 Ocak para cevrim 31 Arahik
2007 ilaveler Cikislar farklari 2007

Maliyet:
Haklar 70.485 36.969 - (15.989) 91.465
Yazilimlar 1.030.400 - - (176.596) 853.804
Toplam 1.100.885 36.969 - (192.585) 945.269
Birikmis amortismanlar:
Haklar (70.481) (1.848) - 12.273 (60.056)
Yazilimlar (752.856) (26.920) - (12.994) (792.770)
Toplam (823.337) (28.768) - (721) (852.826)
Net kayith deger 277.548 92.443
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle karsiliklarin detaylar1 asagida sunulmustur.

Uzun vadeli bor¢ karsiliklari: 2008 2007
Dava karsiliga - 2.414.337
Toplam - 2.414.337
Dava karsilhign

Sirket, 1998 yilinda CHS Electronics Incorporation (“CHS Electronics™) (ABD’de kurulu bir sirket)
ile Sirket’in cogunluk hisselerinin satisi i¢in bir sézlesme imzalamistir. Bu sozlesmenin ardindan CHS
Finance SA (“CHS Finance”) (CHS Electronics’in Isvicre’de kurulu bagl ortaklign), Sirket’e
1.200.000 ABD Dolan bor¢ vermistir. Fakat CHS Electronics’in bu anlagmanin sartlarinda yer alan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden dolayi, CHS Electronics, CHS Finance ve Sirket arasinda
hisselerin CHS Electronics’e satist ile ilgili, dnceki anlagsma kosullar1 gézden gecirilerek Ekim
1999’da bir baska s6zlesme imzalanmistir. Hisse devrine iliskin imzalanan bu opsiyon sdzlesmesinin
bir parcast olarak CHS Finance Sirket’ten olan 1.200.000 ABD Dolar1 tutarindaki alacagindan
birikmis faizleri ile beraber feragat etmistir. Sirket, 1999 yilinda bu tutar1 finansal tablolarina gelir
olarak kaydetmistir.

Ote yandan, halen tasfiye halinde bulunan CHS Finance’in yasal temsilcileri, 1999 yilinda yapilan
sozlesmenin tek basina imzasi ile CHS Finance’i temsile yetkili olmayan bir kisi tarafindan
imzalandigini ileri siirerek, anilan borcun islemis faizleri ile birlikte geri 6denmesini 2001 yilinda
Sirket’ten talep etmislerdir. Konu ile ilgili olarak Sirket aleyhine Tiirkiye’de ve Isvigre’de iki ayri
yasal takip baslatilmistir.

Tiirkiye’deki yasal takip, Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2003/32 E. nolu dosyas1 ile 7 Ocak
2003 tarihinde baslatilmis olup, mahkemenin 13 Temmuz 2004 tarihli karar1 geregi, davanin zamansiz
acilmis olmasi nedeni ile Sirket’in lehinde sonuglanan bu dava Yargitay 19. Hukuk Dairesi’nin
3 Subat 2005 tarihinde teblig edilen 2004/11379E ve 2004/12969K sayili kararlariyla bozulmustur.
Yeniden yargilama yapilmasindan once karar aleyhine karar diizeltme yoluna bagvurulmustur ve karar
diizeltme talebi reddedilmistir.

Cenevre Asliye Hukuk Mahkemesi nezdinde 6 Temmuz 2002 tarihinde, C/12875/2002 say1l1 dosya ile
acilan miikerrer dava ise Cenevre 16’nc1 ilk Derece Mahkemesi’nin 23 Eyliil 2004 tarih ve
JTPI/11091/2004 sayili karariyla Sirket aleyhine sonuglanmustir. Karar, Sirket’in s6z konusu borca
iliskin 1.200.000 ABD Dolarn anapara ile beraber 14 Agustos 1998 tarihinden itibaren yillik %7,75
oranda isletilecek olan faizi ile birlikte geri 6demesi seklindedir. Ilgili karar 15 Nisan 2005 tarihinde
Cour D’Appel Cenevre Mahkemesi tarafindan onanmustir ve dava Isvicre Federal Mahkemesi
nezdinde kesinlesmistir. Isvigre’de verilen mahkeme kararlarinin Tiirkiye’de gecerli olmasi ve infaz
edilebilmesi i¢in Tiirk Mahkemeleri nezdinde ayrica dava konusu olarak tanima ve tenfiz
prosediiriinden gecmesi gereklidir.

5 Temmuz 2006 tarihinde Sirket’e ulagan tebligata gore CHS Finance’in yasal temsilcileri Isvigre’de
sonug¢lanan davada Sirket aleyhine verilen kararin Tiirkiye’de gecerli olmasi ve infaz edilebilmesi i¢in,
ilgili mahkeme kararinin kesin delil teskil etmesi talebiyle Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne
basvurmustur.
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

CHS Finance’in yasal temsilcileri tarafindan Sirket aleyhine 1.200.000 ABD Dolar1 bedelli alacagin
faizi ile birlikte tahsili amaci ile Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2005/86 E sayili dosyasi ile
acilan davanin 21 Eyliil 2006 tarihinde yapilan durugmasi Sirket lehine sonuglanmistir. Karar uyarinca
CHS Finance tarafindan Sirket’e verilen ibranamenin gecerli oldugu bu sebeple herhangi bir borcun
bulunmadigina dair karar olusturulmustur. Alinan karar, CHS Finance’in yasal temsilcileri tarafindan
temyiz edilmistir. Yargitay 19. Hukuk Dairesi Baskanlig1 28 Haziran 2007 tarihli karar ile davacinin
temyiz itirazim reddetmis ve Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin kararin1 onamustir.

CHS Finance, Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan verilen hiikmiin onanmasina iliskin
Yargitay 19. Hukuk Dairesi Baskanligi’nin kararina karsi karar diizeltme yoluna bagvurmustur.
Basvuru Yargitay 19. Hukuk Dairesi Bagkanligi tarafindan 20 Mart 2008 tarihinde goriisiilerek karar
diizeltme basvurusu reddedilmistir.

Istanbul 8. Asliye Ticaret Mahkemesi ve Yargitay 19. Hukuk Dairesi Baskanligimin yukarida
aciklanan kararlar1 dogrultusunda Sirket’in yasal ylikiimliiliigii ortadan kalkmustir ve 2.680.102 YTL
tutarindaki dava karsilik iptali 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren donem finansal tablolarda diger
faaliyet gelirleri olarak muhasebelestirilmistir (Dipnot 18).

DIiPNOT 11 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle taahhiitlerin ve alinan teminatlarin detaylari asagida
sunulmustur.

Taahhiitler: 2008 2007
Verilen teminat mektuplari 17.545.310 16.078.938
Alnan teminatlar: 2008 2007
Alinan teminat mektup, ¢ek ve senetleri 8.969.498 6.513.870
Alnan ipotekler 1.575.000 470.000
Toplam 10.544.498 6.983.870

DIiPNOT 12 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin detaylari agagida sunulmustur.

2008 2007
Kidem tazminat1 karsiligt 134.770 124.781
Toplam 134.770 124.781
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ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 12 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devami)
Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem tazminati ddemekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Arahik 2008 tarihi
itibariyle 2.173,18 YTL (2007: 2.030,19 YTL) ile sinirlandirtlmistir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii
yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin  emekliligi halinde ©denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari,
Sirket’in kidem tazminati kargiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Toplam yiikiimlilliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier Ongoriiler
kullanilmustir:

2008 2007
Iskonto orani %6,26 %5,71
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran %15 P15

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orami gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,05 YTL (1 Ocak 2008: 2.087,92 YTL)
tizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 karsiliginin, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren donemlere ait hareketleri
asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 124.781 166.552
Donem igindeki artig 262.834 179.865
Do6nem i¢inde 6denen (286.131) (194.655)
Yabanci para ¢evrim farki 33.286 (26.981)
31 Arahk 134.770 124.781
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DIiPNOT 13 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle diger varlik ve yiikiimliiliiklerin detaylar1 asagida
sunulmustur:

Diger donen varhklar: 2008 2007
Verilen siparis avanslari 424.192 2.281.095
Gelecek aylara ait giderler 293.992 557.543
Satilmak iizere elde tutulan cari olmayan varliklar 96.990 74.030
Pesin 6denen stopaj 37.985 64.863
Is avanslart 36.317 46.745
Indirilecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) - 10.659.777
Toplam 889.476 13.684.053
Diger duran varlklar: 2008 2007
Gelecek yillara ait giderler (*) 1.693.512 1.228.601
Toplam 1.693.512 1.228.601
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler: 2008 2007
Gider tahakkuklar 4.584.074 7.290.444
Ertelenen gelirler (**) 2.780.510 1.565.819
Alinan avanslar (***) 1.283.609 667.729
Personele borglar 15.118 -
Toplam 8.663.311 9.523.992

(*) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle diger duran varliklar gelecek yillara ait pesin 6denen kira
giderlerinden olusmaktadir.

(**) Bilango tarihi itibariyle miisterilere faturalanmis ancak sevk edilmemis iiriinler ile ilgili satiglar ertelenen
gelirler olarak gosterilmektedir.

(***) Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle miisterilerinden 6n 6deme olarak tahsil etmis oldugu 1.283.609
YTL tutarinda alinan avans bulunmaktadir (2007: 667.729 YTL).
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DIiPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir.

2008 2007

Hisse (%) YTL Hisse (%) YTL
izi Kohen 18,88 3.020.000 18,88 3.020.000
Mehmet Betil 17,48 2.798.000 20,67 3.307.640
Ahmet Umur Serter 11,12 1.779.000 11,12 1.779.000
Alvi Mazon 11,12 1.779.000 11,12 1.779.000
Diger 3,19 509.640 - -
Halka agik 38,21 6.114.360 38,21 6.114.360
Toplam 100,00 16.000.000 100,00 16.000.000
Odenmis sermaye ¢evrim farklari 2.182.704 (1.996.564)
Toplam édenmis sermaye 18.182.704 14.003.436

Odenmis sermaye cevrim farklari, denmis sermayeye yapilan nakit ilavelerin ABD Dolar’na ¢evrim
etkisini ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%?20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler ©Odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen yedeklerin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmas: gerekmektedir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1 asagida sunulmusgtur:

2008 2007
Yasal yedekler 2.686.612 2.189.182
Olaganiistii yedekler 9.133.408 9.133.408
Toplam 11.820.020 11.322.590

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakamm bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1i” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona acgiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

= “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

= “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Kar Pay: Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim orami %20 (2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklar1 karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut
O0denmis/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir Onceki doneme iliskin temettii
dagitimin1 gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyli nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan
net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda
veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

28



ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 15 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglar ile satislarin maliyetinin detaylar

asagida sunulmustur.

Yurtici satiglar

Yurtdisi satislar

Diger gelirler

Eksi: satis iadeleri ve indirimleri

2008

653.605.937
8.200.450
4.677.193

(22.696.146)

2007

718.650.803

6.264.914

823.032
(22.347.151)

Toplam 643.787.434 703.391.598
Satiglarin maliyeti (-) (603.167.308) (662.402.417)
Briit kar 40.620.126 40.989.181

DIPNOT 16 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIiDERLERI|, GENEL YONETIM GiDERLERi

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel
yonetim giderleri asagidaki gibidir (31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma

ve gelistirme gideri bulunmamaktadir).

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri: 2008 2007
Personel giderleri 7.434.206 6.991.363
Dagitim giderleri 4.007.885 3.903.673
Siipheli alacak giderleri 1.751.186 421.379
Di1s depolama giderleri 340.857 291.399
Seyahat giderleri 293.071 320.774
Satis komisyonlari 250.086 573.709
Diger 950.892 930.106
Toplam 15.028.183 13.432.403
Genel yonetim giderleri: 2008 2007
Personel giderleri 5.856.462 5.266.931
Kira giderleri 1.226.923 950.744
Amortisman ve itfa paylari 1.203.348 593.741
Danismanlik giderleri 660.024 794.990
Elektrik, su ve 1sinma giderleri 325.071 318.694
Telefon giderleri 264.033 274.870
Nakliye giderleri 211.546 279.563
Kargo giderleri 204.298 195.315
Arag akaryakit giderleri 175.920 142.871
Seyahat giderleri 47.139 53.652
Diger 1.866.256 1.746.008
Toplam 12.041.020 10.617.379
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DIiPNOT 17 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle giderler fonksiyon bazinda gosterilmis olup detaylar

Dipnot 15 ve Dipnot 16’da yer almaktadir.

Satislarin maliyetinin tamami satilan ticari mallarin maliyetinden olugmaktadir.

DIiPNOT 18 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelir ve giderlerin

detaylar1 asagida sunulmustur.

Diger faaliyet gelirleri: 2008 2007
Dava karsilik iptali (Dipnot 10) (*) 2.680.102 -
Diger 11.421 338
Toplam 2.691.523 338
(*)  Dava karsilik iptali geliri ile ilgili detaylar Dipnot 10’da agiklanmaktadir.

Diger faaliyet giderleri: 2008 2007
Dava karsiligindaki artig - (121.123)
Diger - (163.012)
Toplam - (284.135)

DIPNOT 19 - FINANSAL GELiRLER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirlerin detaylar1 asagida

sunulmustur.

Finansal gelirler: 2008 2007
Faiz ve reeskont gelirleri 570.505 440.119
Yabanci para ¢evrim farklari - 1.461.748
Toplam 570.505 1.901.867
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DIPNOT 20 - FINANSAL GIDERLER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderlerin detaylar1 asagida
sunulmustur.

Finansal giderler: 2008 2007
Faiz giderleri 4.694.409 3.546.053
Kredi kart1 komisyonlari 3.235.755 2.284.802
Yabanci para ¢evrim farklari 2.841.128 -
Reeskont gideri 805.006 31.010
Diger finansal giderler 725.134 926.034
Toplam 12.301.432 6.787.899

DIPNOT 21- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklarin detaylar
asagida sunulmustur:

2008 2007
Ticari alacaklar karsilig1 elde edilen gayrimenkuller 96.990 74.030
Toplam 96.990 74.030

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle durdurulan faaliyet yoktur.

DIiPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Ertelenen Vergiler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartlar
ve Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan yasal finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirilmesi
sonucunda ortaya c¢ikan gecici farklarin etkileri dikkate alarak hesaplanir. Gelecek donemlerde
gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle %?20’dir
(2007: %20).
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DIiPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle toplam birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam birikmis Ertelenen vergi varhgy/
gecici farklar (viikkiimliiliigii)
2008 2007 2008 2007
Stok deger diigiikliigii karsilig1 (684.502) (301.811) 136.900 60.362
Kidem tazminat1 karsiligi (134.770) (124.781) 26.954 24.956
Siipheli alacak karsilig1 130.478 (299.593) (26.096) 59.919
Gelir tahakkuklari 425.047 - (85.009) -
Stoklarm kayith degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki net fark 1.745.030 (1.028.893) (349.006) 205.779
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki net fark 2.238.815 234.632 (447.763) (46.926)
Diger 24.020 (86.035) (4.804) 17.206
Ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net (748.824) 321.296

Kurumlar Vergisi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek cok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2008 ve 2007 yillart i¢in %20’dir.
Kurumlar vergisi oranmi kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip
odenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayillmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci gilinii aksamina kadar dderler. Yil i¢inde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir. Tiirkiye’de
Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay1 takip eden dordiincii aym 25 inci giinii
aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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DIiPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun”),
kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarini
1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngdrmektedir. Anilan yasa
hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylhik kiimiilatif enflasyon oraminin (DIE TEFE
artts oramnin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon orammnin (DIE TEFE artis oraminin) %10’u agmasi
gerekmektedir. 2005, 2006, 2007 ve 2008 yillar1 i¢in sdz konusu sartlar saglanmadigr icin enflasyon
diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar muhasebe kayitlari incelemelerini geriye doniik bes yil siireyle
yapabilir ve hatali islem tespit edilirse ortaya c¢ikan vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlarim
degistirebilirler.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle donem kar1 vergi yiikiimliiliigiiniin detaylar1 asagida
sunulmustur:

2008 2007
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 1.682.230 1.093.831
Eksi: pesin ddenen vergiler (1.024.524) (1.023.790)
Doénem kan vergi yiikiimliiliigii, net 657.706 70.041

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarindaki cari donem vergi gideri ile
vergi Oncesi kar iizerinden cari vergi orami kullanilarak hesaplanacak vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

2008 2007
Vergi 6ncesi kar 4.511.519 11.769.570
Cari vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi tutari (902.304) (2.353.914)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (17.803) (38.834)
Istisna gelirlerin vergi etkisi 414.585 -
Ozsermaye kalemlerinin yabanci para cevriminden
kaynaklanan ¢evrim farklarinin vergi etkisi (2.055.822) 1.153.440
Diger 126.305 193.008
Toplam vergi gideri (2.435.039) (1.046.300)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 23 - HISSE BASINA KAZANC/KAYIP
31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil icinde beheri 1 Yeni Kurus nominal degerden hesaplanan bin
hisse basina 1,30 YTL donem kazanci isabet etmistir (2007: 6,70 YTL).
DIPNOT 24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
i) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle iliskili taraflara borclar:
a)  Iliskili taraflara borglar: 2008 2007
Armada Bilgisayar Sistemleri San. ve Tic. A.S. 179.863 1.006.625

ii) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillar icinde iliskili taraflara yapilan 6nemli
satislar ve iligkili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) lliskili taraflara yapilan iiriin satislar: 2008 2007
Armada Bilgisayar Sistemleri San. ve Tic. A.S. 686.430 519.151
b) lliskili taraflardan yapilan iiriin almlari: 2008 2007
Armada Bilgisayar Sistemleri San. ve Tic. A.S. 1.328.552 6.075.744

ili) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillar ait icinde yonetim kurulu ve iist diizey
yonetim personeline yapilan 6demeler:

2008 2007
Yonetim kurulu 258.328 241.335
Ust diizey yonetim personeli (*) 2.174.368 1.790.159
Toplam 2.432.696 2.031.494

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillarda Yonetim Kurulu iiyelerine
sagladig1 faydalar huzur haklarindan olusmaktadir. Yonetim Kurulu iiyeleri ayn1 zamanda Sirket
personeli olarak caligmakta olan Sirket genel miidiirii hari¢ olmak iizere baska herhangi bir ticret
ve/veya benzeri gelir elde etmemektedir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillarda
iist diizey yonetim personeline saglanan faydalarin tamanu kisa vadeli faydalardir ve iicret, prim
ve diger ddemeleri icermektedir. 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillarda isten
ayrilma sonrasi faydalar, diger uzun vadeli faydalar, isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar,
hisee bazli ddemeler bulunmamaktadir.

(*)  Ust diizey yonetim personeli genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarini icermektedir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi

25.1 Finansal Risk Yonetimi
a. Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir.
Sirket, miisterileri iizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus olup bu islemlerden dogan kredi riski
yonetimce takip edilmektedir ve her bir bor¢lu i¢in bu riskler sinirlandirilmistir. Satislar nedeniyle
olusan miisteri alacaklarinin bir boliimil icin uygulanan faktoring islemleri sayesinde Sirket soz
konusu alacaklar1 faktoring sirketlerinden tahsil etmektedir. Ticari alacaklarin kredi riski takibinde
miisterilerden teminat alinmasi da kullanilan diger bir yontemdir (Dipnot 5).

b.  Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin1 kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket
yonetimi, tahmini nakit akimlarina gore Sirket’in likidite rezerv hareketlerini izlemektedir.

Sirket yonetimi, likidite riskini yonetmek icin elinde, gelecek yakin donem nakit ¢ikisini karsilayacak
miktarda nakit ve kredi taahhiidii bulundurmaktadir. Bu kapsamda Sirket’in bankalar ve faktoring
sirketler ile yapilmis olan ve ihtiyact oldugu anda kullanabilecegi 244.758.532 YTL tutarinda kredi
taahhiit anlasmasi bulunmaktadir.
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarica

31 Aralik 2008 Defter degeri  nakit cikislar toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5yil aras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 41.424.533 42.050.262 15.485.646 26.564.616 - -
Ticari bor¢lar
- Iliskili taraf 179.863 179.863 179.863 - - -
- Diger 55.801.463 55.801.463 55.801.463 - - -
Diger borglar
- Iliskili taraf - - - - - -
- Diger 1.814.385 1.814.385 1.814.385 - - -
So6zlesme uyarinca
31 Aralik 2007 Defter degeri  nakit cikislar toplanm 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5yillaras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 63.815.413 64.970.811 20.566.252 44.404.559 - -
Ticari bor¢lar
- Iliskili taraf 1.006.625 1.006.625 1.006.625 - - -
- Diger 73.028.492 73.028.492 73.028.492 - - -
Diger borglar
- Iliskili taraf - - - - - -
- Diger 1.636.477 1.636.477 1.636.477 - - -
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

c. Faiz oram riski
Sirket yonetimi, faiz oranina duyarl varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢ercevesinde, faiz doguran varliklarim kisa vadeli yatinim araglarinda

degerlendirmektedir.

Sirket’in faiz oranina duyarh finansal araglarin1 gsteren tablo asagidaki gibidir:

2008 2007
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
- Gergege uygun deger fark: kar zarara
yansitilan varliklar (*) 11.097.810 -
Finansal yiikiimliiliikler 41.424.533 63.815.413

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler - -

(*)  Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan varliklar, vadesi ii¢ aydan kisa, sabit faizli yabanci para
ve YTL vadeli banka mevduatlarindan olusmaktadir.

d. Fonlama riski

Var olan ve muhtemel bor¢ yiikiimliiliiklerini fonlama riski, fonlama imkan1 yiiksek bor¢ verenlerden
yeterli fonlama taahhiitlerinin saglanmasi yoluyla yonetilmektedir.
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

e. Yabanci para kuru riski

Sirket, fonksiyonel para birimini alis ve satislarin biiyiik 6lciide ABD Dolart bazli olmasi nedeniyle
UMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca ABD Dolar1 olarak belirlemistir. Alis ve satislar ile buna
bagli olarak ticari alacak ve ticari bor¢larin ABD Dolar1 cinsinden olmasi yabanci para kuru
degisimlerinin Sirket’in finansal performansina etkisini azaltmaktadir.

Sirket yonetimi, fonksiyonel para biriminin ABD Dolar1 bazli olmasi nedeniyle, acik yabanci para
pozisyonunu Yeni Tiirk Liras1 cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin dengesini takip ederek yonetmekte
ve kontrol altinda tutmaktadir. Sirket, bilanco kalemlerinden dogan kur riskini aza indirmek icin tiirev
ara¢ kullanmamaktadir.

Sirket’in yukarida aciklanan YTL cinsinden varlik ve yiikiimliiliik dengesi (agik pozisyon) haftalik ve
gerekli goriildiigiinde giinliik olarak Sirket yonetimi tarafindan takip edilmektedir ve agik pozisyon
tutarinin Sirket Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sinirlart asmamasi saglanmaktadir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve yilikiimliiliiklerin (asagidaki tabloda
YTL disindaki para birimleri yabanci para olarak dikkate alinmistir) kayith tutarlart YTL cinsinden
asagidaki gibidir.

Yabanci para pozisyonu: 2008 2007
Varliklar 81.016.216 86.838.203
Yiikiimliiliikler (92.671.156) (132.616.440)
Net yabanci para pozisyonu (11.654.940) (45.778.237)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in stoklar1 46.304.456 YTL olup, Sirket ticari mallarin satig
fiyatlariin  belirlenmesinde cari piyasa yabanci para kurlarimt dikkate almaktadir (2007:
67.176.734 YTL).

Bununla birlikte yukarida agiklandig tizere Sirket, fonksiyonel para birimini alig ve satislarin bilyiik
Olciide ABD Dolar1 bazli olmast nedeniyle ABD Dolar1 olarak belirlemistir. Buna bagh olarak Sirket
yonetimi Yeni Tiirk Lirasi cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin dengesini agik pozisyon olarak
degerlendirmekte ve takip etmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in YTL pozisyonu riskini
Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan YTL alacaklarin ve borg¢larin kayith tutarlar1 YTL cinsinden
asagidaki gibidir.

YTL pozisyonu: 2008 2007
Varliklar 14.620.213 23.784.958
Yiikiimliiliikler (15.870.105) (18.878.937)
Net Yeni Tiirk Liras1 pozisyonu (1.249.892) 4.906.021
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar, diger alacaklar
ve diger donen varliklar

Ticari borglar

Finansal borg¢lar

Diger borclar, diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler ve vergi yiikiimliliigii

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar, diger alacaklar
ve diger donen varliklar

Ticari borglar

Finansal borg¢lar

Diger borclar, diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler ve vergi ylikiimliiligii

Uzun vadeli borg¢ karsiliklari

2008
Orijinal para birimi YTL
ABD Dolari 9.845.603
Avro 473.034
Ingiliz Sterlini 2
ABD Dolari 67.010.643
Avro 3.686.934
Toplam 81.016.216
ABD Dolar1 44.799.597
Avro 3.088.210
ABD Dolart 39.424.533
ABD Dolari 5.358.816
Toplam 92.671.156
2007
Orijinal para birimi YTL
ABD Dolari 4.598.706
Avro 81.231
ABD Dolar1 80.425.412
Avro 1.732.854
Toplam 86.838.203
ABD Dolart 62.785.552
Avro 2.762.745
ABD Dolar1 58.815.413
ABD Dolari 5.838.393
ABD Dolari 2.414.337
Toplam 132.616.440
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Yukarida belirtildigi iizere Sirket yonetimi Yeni Tiirk Lirasi cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin
dengesini acik pozisyon olarak degerlendirmekte ve takip etmektedir. Buna gore YTL pozisyon
riskinin detaylar1 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle asagida sunulmustur:

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar, diger alacaklar
ve diger donen varliklar

Ticari borglar
Finansal borg¢lar

Diger borclar, diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler ve vergi yiikiimliliigii

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar, diger alacaklar
ve diger donen varliklar

Ticari borglar
Finansal borg¢lar

Diger borclar, diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler ve vergi yiikiimliliigii

2008
Orijinal para birimi YTL
Yeni Tiirk Liras: 6.180.598
Yeni Tiirk Liras: 8.439.615
Toplam 14.620.213
Yeni Tirk Lirast 8.093.519
Yeni Tiirk Liras: 2.000.000
Yeni Tiirk Lirasi 5.776.586
Toplam 15.870.105

2007
Orijinal para birimi YTL
Yeni Tirk Liras: 2.070.657
Yeni Tirk Lirasi 21.714.301
Toplam 23.784.958
Yeni Tiirk Liras: 8.486.820
Yeni Tiirk Lirasi 5.000.000
Yeni Tiirk Lirasi 5.392.117
Toplam 18.878.937
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Ithalat/ihracat ve doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme oram

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillarda toplam ihracat ve ithalat tutarlarinin YTL
karsiliklarim gosteren tablo asagida sunulmustur.

2008 2007
Toplam ihracat tutari 6.707.599 6.332.168
Toplam ithalat tutar1 200.179.920 209.621.619

Toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani - -
25.2 Sermaye Riski Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oraninmi kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi finansal borglar, ticari bor¢lar ve iliskili taraflara
borg¢lart igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

2008 2007
Toplam borg¢lar 97.405.859 137.850.530
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 3) (16.499.237) (6.750.594)
Net bor¢ 80.906.622 131.099.936
Toplam 6zsermaye 42.555.510 34.442.115
Toplam sermaye 123.462.132 165.542.051
Bor¢/sermaye oram 0,66 0,79

Sirket yonetimi, net borcun sermayeye oranini 0,60 ile 0,80 araliginda tutmayi politika olarak
belirlemistir.

41



ARENA BILGISAYAR SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e, Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR

Makul deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda piyasa fiyati makul degeri en
iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir.
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki yabanci para kurlar1 kullanilarak Yeni
Tiirk Lirast’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
tasinirlar ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklagik olarak makul degerlerine esit
oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal bor¢larin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kayith degerlerinin
makul degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

DIPNOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere kaldirilmustir.
Buna gore bir onceki para birimi olan Yeni Tiirk Liras1 degerleri TL’ye ve Kr’ye doniistiiriiliirken
1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr’ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki iglem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yan1 sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tiirk Lirasi’na yapilan referanslar,
yukarida belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi acisindan Yeni Tiirk Lirast’nin
yerini almis bulunmaktadir.



